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FED Uberrascht Markte

Die amerikanische Notenbank gab gestern bekannt, den Leitzins ungewdhnlich lange —
und zwar bis Ende 2014 — niedrig zu halten. Bisher war ein Ende der Niedrigzinsphase
fur Mitte 2013 erwartet worden.

Das schlechte wirtschaftliche Umfeld sowie die gemafigte Inflationserwartung haben die
FED zu dieser Entscheidung bewogen. Vor allem die weiterhin hohe Arbeitslosenrate
von derzeit 8,5 Prozent bereitet der FED Sorge.

Zusatzlich definierte der Offenmarktausschuss erstmalig in der Geschichte ein
langfristiges Inflationsziel — wie die Européische Zentralbank — von zwei Prozent. Damit
erhoht die FED die immer wieder geforderteTransparenz ihrer Beschlusse.

Nach der Zinsentscheidung konnte der EUR gegentber dem Dollar zulegen und
eroffnete heute Uber 1,31. Weiter Kursgewinne bis zur Widerstandzone bei 1,3200/50
sind mdglich. Die mittelfristige Kursentwicklung wird aber von der europaischen
Verschuldenskrise abhangen. Die Verhandlungen mit Griechenlands Glaubigern
hinsichtlich des Schuldenschnitts sind derzeit festgefahren. Sollten die Verhandlungen
scheitern und die Krise erneut eskalieren sind EUR/USD-Kurse unter 1,3000 wieder
schnell erreicht.
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Disclaimer

Rechtshinweis:

Bei dieser Prasentation handelt es sich um eine Marketingmitteilung der BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und
Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft (,BAWAG P.S.K.*) im Sinne des
Wertpapieraufsichtsgesetzes.

Die Inhalte dienen ausschlief3lich zu Informationszwecken (,Informationen *“). Die Darstellungen, Analysen und
Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse der Anleger
hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Sie stellen kein Angebot, keine
Anlageberatung und keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. Der Inhalt der Informationen kann daher weder
ein individuelles Beratungsgesprach durch die BAWAG P.S.K. ersetzen noch eine Beratung durch einen
Anwalt, Steuerberater oder sonstigen Fachexperten.

Angaben Uber vergangene Wertentwicklungen (Performa  nce) sind kein verlasslicher Indikator fur die
zukunftige Entwicklung der dargestellten Finanzinst rumente. Etwaige steuerliche Behandlungen sind von
den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers abhangig und kénnen kiinftigen Anderungen
unterliegen.

Die Informationen wurden mit grof3stmaoglicher Sorgfalt recherchiert und stammen aus 6ffentlichen Quellen, die
BAWAG P.S.K. als zuverlassig erachtet. Trotz aller Sorgfalt konnen sich die Daten inzwischen verandert
haben. Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit, Vollstandigkeit oder dauernde Verfugbarkeit
der zur Verfliigung gestellten Informationen oder fiir das Eintreten von Prognosen kann daher nicht
Ubernommen werden. Unter keinen Umsténden haftet BAWAG P.S.K. fur Verluste, Schaden, Kosten oder
sonstige Aufwendungen (insbesondere gilt dies fur direkte oder indirekte Schéden, fur Folgeschaden oder
entgangenen Gewinn) die im Zusammenhang mit der Verwendung der Information oder aufgrund von
MaRnahmen im Vertrauen auf die Information entstehen.

Die Informationen enthalten weder eine vollstandige und umfassende Aufbereitung der dargestellten
Transaktionen noch eine umfassende Berucksichtung samtlicher damit verbundener Risiken. Der Abschluss
einer in dieser Prasentation beschriebenen Transaktion kann unter Umsténden zu finanziellen Nachteilen
fahren.

Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschétzung
zum Zeitpunkt ihrer Erstellung. Es besteht keine Verpflichtung, Informationen zu aktualisieren oder zu
berichtigen. Die Informationen sind ausschlief3lich fir die Nutzung durch den Empfanger bestimmt und durfen
ohne schriftliche Zustimmung von BAWAG P.S.K. weder verandert, vervielfaltigt, verbreitet, vertffentlicht oder
an andere Personen weitergegeben werden.




